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PIB y Demanda Interna - Trimestral (Variacion anual %)
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== Demanda Interna
100 —PIB El dltimo dato disponible del PIB mostraba un
s 80 | dinamismo moderado de la economia, con un
= crecimiento del 2.7% en el tercer trimestre del
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g 11-2018, 3.3% afio. El crecimiento acumulado del afio hasta
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Evolucién ISE - Variacién Anual % y Afo Corrido %
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=Tasas de crecimiento anual
10001 ———Tasas de crecimiento afio corrido El ISE (Indicador de Seguimiento a la Economia)
800 1 mostrd en noviembre una tasa de crecimiento del
£ 600 | nov-18, 2.50% 2.24%, ligeramente por debajo del promedio del
£ 400 | trimestre anterior. No obstante, la tasa de
200 | crecimiento afio corrido fue 2.50%, lo que podria
0.00 ser consistente con un crecimiento en 2018 en el
200 L rango de 2.5% a 2.7%.
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Consumo y Gasto Publico (Variacion anual %)

120 = CONSUMO DE LOS HOGARES
100 | e GASTO PUBLICO
2018pr 111, 4.5% Se observa un mayor dinamismo en el gasto
8.0 publico (con un crecimiento del 4.5% en el tercer
60 2018pr 111, 3.2% trimestre), que en el consumo, cuyo crecimiento
’\ fue del 3.2% en 2018-lll, y que podria haberse
4.0 visto impactado en los meses finales del afio por
20 el tramite de la Ley de Financiamiento.
00 Fuente: Dane, grdfico elaboracion propia
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Inversion como % del PIB - Precios Constantes (Trimestral)
Fuente: DANE, grdfico y cdlculos M inversion
300 elaboracion propia

11-2018, 23.9%

El coeficiente de inversién se ubicaba en 23.9%,
elevandose con respecto al segundo trimestre,
pero en el mismo nivel observado en 2017-Il.
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PIB y PIB Potencial - Trimestral (variacion anual %)

10.0 ¢
Fuente: DANE, grdfico y cdlculos elaboracion propia

80 =PIB Potencial El crecimiento del PIB potencial se sigue

7.0 debilitando...

6.0
50

4.0 111-2018, 2.7%

Variacion anual (%)

30
20

Prom|11-2016a11l-2018, 2.3%
O‘O IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

ISE e ISE Potencial - Trimestral (variacion anual %)
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ISE Potencial Como lo confirma también el célculo a partir del
S‘OO . . . ’
Indicador de Seguimiento a la economia (ISE)
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Inflacién Mensual (variacion anual %)

= \/ariacion anual —— Limite superior rango meta
90

---- Meta deinflacién —— Limite inferior rango meta

La inflacion cerré el ano en 3.18%, el menor
registro anual de los ultimos cinco afio, lo que
permitiria mantener la vigencia del actual patrén
de politica monetaria.
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Las expectativas de inflacién se mantienen en
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Tasas de Ocupacion Asalariada y de Desempleo (Trimestre movil)

T Ocup asalar

e===T. Desemplea (Eje derecho) sept-nov 2018,9.9%

sept-nov 2018, 23.8%

Fuente: GEIH-DANE, grdfico y cdlculoselaboracion propia
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Tasa de Desempleo y % de Informalidad del Empleo - 13
Ciudades (Trimestre movil)

e=Tasa de Desempleo ====Y% Informalidad (Eje derecho)
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Fuente: GEIH-DANE, grdfico elaboracion propia
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La tasa de ocupaciéon asalariada (% del Empleo
asalariado en la PET), se habia elevado hasta fines
de 2015; se estabilizd hasta mediados de 2017 y
después ha caido hasta situarse en 24.1% en
septiembre-noviembre 2018. Paralelamente Ia
tasa nacional de desempleo que habia caido entre
2012 (10.6% en abril-junio) y 2015 (8.6% en
enero-marzo), volvidé a elevarse desde entonces,
dando un salto hacia arriba en septiembre-
noviembre del afio en curso (9.9%).

La informalidad ha caido porque la tasa de
participacion se ha reducido. Pero el desempleo
empieza a elevarse ante la reduccion en el
empleo formal
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Indice Salario Formal Real Mediando y Empleo
Formal (% PET) - 13 Ciudades Trimestre Movil
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Trim moviles

62.5%

56.9%

NN

Fuente: GEIH-DANE, grdfico elaboracicn propia

56.0% 1 1 1 1 1 1 1 ]

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

32.4%

32.2%

32.0%

31.8%

31.6%

31.4%

31.2%

31.0%

sept-nov 2018, 58.2%

UNIVERSIDAD ECONOMIA

COLOMBIANA

EAFIT

Trece ciudades: el empleo formal (medida frente
a la PET) se habia recuperado en el primer
semestre 2018 elevando considerablemente los
salarios reales. El alza de los mismo debid haber
contribuido al desplome del empleo formal
durante el segundo semestre.

De otro lado, el porcentaje que representa en el
empleo total nacional el empleo no asalariado se
redujo entre 2012 y 2015, aumentando después
hasta situarse en 58.2% en septiembre-noviembre
2018.



Variacion anual (%)

Valor %
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Exportaciones e Importaciones (variacion anual %)

UNIVERSIDAD

EAFIT

ECONOMIA
COLOMBIANA

A noviembre, las exportaciones habian
crecido 13.4% en el acumulado anual,
jalonadas por las exportaciones petroleras,
gue crecian 23.4% en el mencionado
periodo.

Las importaciones, por su parte, mostraban
en octubre un crecimiento acumulado anual
del 10.7%.

El saldo en cuenta corriente, como % del PIB,
se ubicaba en 3.7% en el tercer trimestre de
2018, manteniendo (aunque de manera
moderada) la tendencia a la reduccién
observada desde 2015.
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Enero de 2019

Tasa de Cambio (COP - USD, EUR) e indice USD Ponderado por
Peso Comercial
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o [ | R e JSD TWDI (Eje derecho) 1 145
3500 |
3,000 4 135
2,500 | 125
u
2,000 £
' {115 2
ene-19: $3.120,56
1,500
1 105
1,000 ene-19: 126,99
4 95
500
Fuente: BANREP y FED St. Louis, grdfico elaberacién propia
O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 85
W 9O o 2 o 4 oA &N &N M @} § F 0N L v ~ o~ 0
[=] (=] [=] - — —- — ~ ~ — — - — —- - - - - — -
5 0= 5 = 5 = 3 L 5 L5 L4 L4 s s s 5 A
Q o Q [ Q m Q u] Q o Q w Q m Q 1] Q © Q [
S E € E £ E £ E £ E £ E £ E £ E £ E £ E
Flujos de Inversion Extranjera Directa (% del PIB)
20
80 L —IED Sector Petrolero —IED Sector Manufacturero
70 | IED Total 111-2018, 3.0%
6.0
50 t
40 t
30t
20 t -2018, 0.2%
w W
0.0
N v 11-2018 UW)
-1.0 ' Fuente: BANREP, grdfico elaboracion propia e AR
P P D DO OO DD DD O 0NN S
N IO R G G S G R N RS I N R S L G R
i S S S S
\\\ N N \\\ N \\\ N \\\ N

\\\

UNIVERSIDAD ECONOMIA

EAFIT  coromsiana

La tasa de cambio cerrd el afio en 3.249,75, con una
devaluacién nominal del 8.9% respecto al cierre de
2017. No obstante, la tasa de cambio promedio anual se
mantuvo practicamente inalterada, pasando de
2.951,27, a 2.956, 35. La tendencia futura dependera de
la evolucién de los precios del petrdleo y de la fortaleza
relativa del ddlar frente a otras monedas.

La inversidon extranjera directa (IED), que se habia
incrementado en el segundo trimestre de 2018, se
ajustd a la baja en el tercer trimestre, jalonada por una
reduccion en la inversién dirigida al sector petrolero. En
los tres primeros trimestres del afo, la IED cayd 1.762
millones de délares, pasando de 10.032 millones de
délares en 2017, a 8.270 en 2018.
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Recaudo del Gobierno Nacional por Tipo de Impuesto-
Ano Corrido a Noviembre (Variacion anual %)

300 - = nterno = Externo Total
250 | ene-nov-2018; Externo 6.9% Los recaudos por impuestos habian crecido el

% 200 ¢ ene-nov-2018; Interno 2.2% 2.9%, a noviembre de 2018, pasando de 128.6

g PO billones en 2017, a 132.2 en 2018. Sin embargo,

S 100 | .. .

N ﬁ AN los datos preliminares de cierre de 2018 muestran

0 voT ..

g oo \ / /\ un crecimiento del 6% en los recaudos, que

‘= * V \/ \/ 7 . . .

S 50} habrian llegado a 144.4 billones, indicando un
100 } ene-nov-2018; Total 2.9% buen nivel de recaudos en el mes de diciembre.
150 |Fuente: DIAN, grdfico elaboracion propia
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Utilizacion de la Capacidad Instalada (%) y Produccion
Industrial (variacion anual %)
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Area Censada en Proceso Nueva (Trimestral) y Licencias
Aprobadas de Construccion (Mensual) - Variacion anual %

B Area en proceso (nueva) ===Licencias aprobadas

30.0

200 | El drea nueva en proceso de construccidon no
_ 100 R muestra aun sintomas de recuperacion, pero las
% 00 /i\ licencias aprobadas crecieron en noviembre 1.7%,
g 100 indicando probablemente un mejor desempefio
& -0 futuro del sector
~ 300 11-2018,-9.1%
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Pero por supuesto, ello no se refleja todavia en el
area en proceso de construccidon, cuyo
decrecimiento es claro en las cifras del tercer
trimestre del afio. Los datos mds recientes de
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Tasa cero cupon (%)
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Indicadores de Riesgo para Paises Emergentes (EMBIG) - Colombia y

Algunas Economias LATAM
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El EMBIG cierra el ano en niveles del orden de
2.1%, con claras tendencias alcistas, que deberan
monitorearse con cuidado en el futuro.

Segun estos dos graficos, se ha percibido
recientemente un riesgo ligeramente mayor;
pero, aprobada ya la nueva ley de financiamiento,
podriamos esperar alguna estabilizacion en las
tasas de rendimiento de los titulos publicos.
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